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OBJECTIF: promouvoir le développement du capital -risgue en Europe (mise en oeuvre du Plan d'action).
CONTENU: en avril 1998, la Commission européenne a proposé une communication intitulée "L e capital-
investissement: clé de la création d'emplois dans I'Union européenne”. Ce document contenait un plan
d'action regroupant les mesures clés & prendre au niveau de la Communauté et des Etats membres pour
lever les principaux obstacles au développement du capital-investissement dans I'Union. La Commission a
étudié lafacon dont ce plan d'action était mis en oeuvre au niveau communautaire et dans le cadre des
mesures signalées par les Etats membres. L'évolution du marché et les changements de politique destinés
apromouvoir le capital-investissement montrent que malgré certains progres, |I'Europe souffre toujours de
déficiences majeures, surtout par rapport a ses principaux concurrents. La Commission demande donc au
Conssil: - dinviter laCommission et |les Etats membres a accéérer, en 2000, la mise en oeuvre du plan
d'action relatif au capital-investissement, - de noter que la Commission fera régulierement le point des
progrés accomplis par les Etats membres et la Communauté vers un dével oppement du capital-
investissement, grace a un systéme d'évaluation comparative consistant notamment aidentifier les
mesures pratiques en se concentrant sur les domaines qui requierent d'importantes réformes structurelles, -
de sengager a promouvoir le développement du capital -investissement en soulignant la nécessité d'inclure
des recommandations spécifiques en ce sens dans | e futur "rapport Cardiff" et, au besoin, dans les Grandes
orientations des politiques économiques et les Lignes directrices pour I'emploi. Parmi les principales
mesures a prendre au niveau communautaire en |'an 2000, la Commission suggere |'adoption de regles
prudentielles permettant aux investisseurs institutionnels d'investir dans le capital-risque, I'amélioration
des directives relatives aux prospectus et la réforme du systéme de brevets européens. Au niveau des Etats
membres, les mesures devraient concerner I'imposition des nouvelles entreprises et des investissements
sous forme de capital risque, laréforme de lalégisation sur I'insolvabilité et lafaillite et la promotion des
systemes innovants d'actionnariat des salariés, et notamment des stock options.
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